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Race against the machine (learning)  



Catching up
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Selection in linear models with exogenous variables



The perils of PS (t‐ratio or Lasso with p=1)

Similar with Lasso: effective size (47%)>> nominal size (5%)

Why?: reduced form

DGP

 is small &  high !!
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DGP

Comparison with previous DGP (now p>>n)



Intuition: Omitted Variable Bias (OVB) (with p=1)

but 

(drop x)



Similar with IV 

DGP



Selection in nonlinear models

DGP (partially linear)
Robinson (1988) 





(non linear)
Chernozhukov et al (2017) DGP

 Use a K‐validation approach with  



A model of interactions: Modified Covariates Method (MCM) 

Use Lasso in:

Tian et al (2014), Chen et al. (2017)



Empirical application (AK (1991)

z= quarters of birth, year of birth, state dummies, double & triple 
interactions (#1530) 



Returns to education (original IVs + Lasso) 

Stata commands: poivregress and lasso linear 



APPENDIX



ML for dummies
Ridge & Lasso

Lasso                                                   Adaptive Lasso

Root Lasso 

Lasso                              Ridge                                          



Tuning parameters in Lasso



Trees and Forests



Thanks for your attention


